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I

{Actes non législatifs)

REGLEMENTS

REGLEMENT (UE) 2023/1803 DE LA COMMISSION
du 13 aodic 2023

portant adoption de certaines normes comptables internationales conformément au réglement (CE)
n° 1606/2002 du Parlement européen et du Conseil

{Texte présentant de I'intérét pour I'EEE)

LA COMMISSION EUROPEENNE,
vu le iraité sur le fonctionnement de PlUnion européenne,

vit le réglement (CE) n° 1606/2002 du Parlement européen et du Conseil du 19 juillet 2002 sur Fapplication des normes
comptables internationales {!), et notamment son article 3, paragraphe 1,

considérant ce qui suit:

() Conformément A larticle 4 du réglement (CE) n°1606/2002, pour chaque exercice commengant le 1 janvier
20035 ou aprés cette date, les sociétés régies par le droit national d'un Ftat membre et dont les titres sont admis 4
la négociation sur un marché réglementé sont tenues de préparer leurs comptes consolidés conformément aux
normes comptables internationales définies & Farticle 2 dudit réglement, normes devant étre adoptées par voie de
réglement de la Commission.

) Le réglement (CE) n®1126/2008 de la Commission (*) a adopté les normes comptables internationales et les
interprétations y afférentes publiées ou adoptées jusquau 15 octobre 2008 par I'lnternational Accounting Stan-
dards Board {IASB). Ce réglement a été modifié afin d’inclure les normes et les interprétations connexes publices
ou adoptées par I1ASB et adoptées par la Commission jusquau 8 septembre 2022, conformément au réglement
(CE) n° 1606/2002.

(3 LIASB a publié la norme internationale d'information financiére IFRS 17 Contrats dassurance {ci-aprés <IFRS 17x) le
18 mai 2017 et des modifications de cette norme Je 25 juin 2020.

#  La norme IFRS 17 fournit une approche globale de la comptabilisation des contrats d’assurance. L'objectif de cette
norme est de faire en sorte quune entreprise fournisse dans ses états financiers des informations pertinentes
donnant une image fidtle de ses contrats d'assurance. Ces informations constituent une base solide a partir de
laquelle les utilisateurs d’états financiers peuvent apprécier l'incidence des contrats d'assurance sur la situation
financitre, la performance financiére et les flux de trésorerie de I'entreprise.

() JO L 243 du 11.9.2002, p. L.
) Réglement (CE) n° 1126/2008 de la Commission du 3 novembre 2008 portant adoption de certaines normes comptables inter-

nationales conformément au riglement (CE) n® 1606{2002 du Parlement européen et du Conseil JO L 320 du 29.11.2008, p. 1).
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{5)  La norme IFRS 17 sapplique aux contrats d'assurance, aux contrats de réassurance ainsi qu'aux contrats d'inves-
tissernent avec éléments de participation discrétionnaire. 1! existe dans 'Union de nombreux contrats d’assurance-
vie et d'épargne-vie différents, représentant approximativement, selon la meilleure estimation, un engagement
total de 5 900 milliards d'euros (hors contrats en unités de compte). Dans plusieurs Etats membres, certains de
ces contrats comportent des éléments de participation directe ou discrétionnaire, qui permettent le partage des
risques et des flux de trésorerie entre différentes générations de preneurs d'assurance.

(6 Dans un certain nombre d'Etats membres, les contrats d'assurance-vie sont également gérés de maniére inter-
générationnelle afin d'atténuer l'exposition aux risques de taux d'intérét et aux risques de longévité, et les
engagements d'assurance correspondants sont adossés 4 un panier dactifs spécifique, mais ces contrats somt
dénués d'éléments de participation divecte au sens d’IFRS 17. Pour certains de ces contrats, lorsqu'ils satisfont
aux exigences de la directive 2009/138/CE du Padlement européen et du Conseil (%), et sous réserve de laccord des
autorités de contrdle, il est possible dappliquer Tajustement égalisateur pour le calcul du ratio Solvabilité I1.

{7} Selon les conclusions de l'avis dhomologation rendu par le groupe consultatif pour Finformation financiére en
Eurcpe (EFRAG), la norme IFRS 17 satisfait aux critéres d’adoption énoncés & larticle 3, paragraphe 2, du régle-
ment {CE} n° 1606/2002. Toutefois, FEFRAG n'est pas parvenu a un consensus sur la question de savoir si le
regroupement en cohortes annuelles des contrats mutualisés intergénérationnels et avec compensation des flux de
trésorerie satisfaisait aux critéres techniques dhomologation, ou répondait 4 lintérét public européen. Cela
concorde avec les points de vue exprimés par les parties prenantes sur l'avis dhomologation de I'EFRAG et
avec ceux exprimés par les experts des Etats membres au sein du comité de réglementation comptable,

{8)  Les entreprises de I'Union devraient pouvoir appliquer la norme IFRS 17 telle qu'elle a été publiée par ITASB afin
de faciliter leur cotation en bourse dans des pays tiers ou de répondre aux attentes des investisseurs internatio-
naux.

{9  Toutefois, I'exigence de cohorte annuelle en tant qu'unité de compte pour les groupes de contrats d'assurance et
de ¢ontrats d'investissement ne tefléte pas toujours le modile économique, ni les caractéristiques juridiques et
contractuelles, des contrats mutualisés intergénérationnels et avec compensation des flux de trésorerie visés aux
considérants 5 et 6. Or ces contrats représentent plus de 70 % du total des engagements en assurance-vie dans
I'Union. Le rapport cofits-avantages de l'application i de tels contrats de l'exigence de cohorte annuelle n'est pas
toujours favorable.

(10) Les IFRS s'inscrivant dans le contexte de marchés des capitaux mondialisés, il convient de ne s'écarter de ces
normes internationales que dans des circonstances exceptionnelles et de fagon limitée,

{11)  Par conséquent, nonobstant la définition du groupe de contrats d'assurance figurant dans Tappendice A de la
norme IFRS 17, & lannexe du présent réglement, les entreprises de 1Union devraient avoir la possibilité
d'exempter les contrats mutualisés intergénérationnels et avec compensation des flux de trésorerie de l'exigence
de cohorte annuelle imposée par ladite norme.

{12)  Les investisseurs devraient pouvoir ére en mesure de savoir si une entreprise a eu recours, pour des groupes de
contrats, & lexemption de l'exigence de cohorte annuelle, Conformément a la norme comptable internationale
1AS 1 Présentation des érats financiers, une entreprise devrait donc, dans les notes annexes 3 ses états financiers,
signaler que le recours & l'exemption fait partie de ses principales méthodes comptables et fournir dautres
informations explicatives, par exemple indiquer pour quels portefeuilles elle a appliqué I'exemption. Cela ne
devrait pas impliquer d'évaluation quantitative de lincidence du recours 3 I'exemption de l'exigence de cohorte

annuelle.

{13) La Commission devrait réexaminer, au plus tard le 31 décembre 2027, l'exemption de lexigence de cohorte
annuelle pour les contrats mutualisés intergénérationnels et avec compensation des flux de trésorerie, en tenant
compte de Texamen post-mise en ceuvre de la norme IFRS 17 réalisé par I'TASE.

(14)  Les droits d’auteur, les droits relatifs aux bases de données et tout autre droit de propriété intellectuefle sur les
IFRS et les interprétations y afférentes publi€es par l'International Financial Reporting Interpretations Committee
sont la propriété de la Fondation IFRS. I convient donc d'inclure dans l'annexe du présent riglement une
déclaration relative aux droits dauteur,

%) Directive 2009/138/CE du Parlement européen et du Conseil du 25 novembre 2009 sur l'accds aux activités de lassurance et de la
réassurance et leur exercice {solvabilité I} (JO L 335 du 17.12.2009, p. 1)
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(15) Le réglement (CE} n® 1126/2008 a été modifié i maintes reprises. Afin de simplifier la législation de I'Union
telative aux normes comptables internationales, et dans un souci de clarté et de transparence, il convient de le
remplacer. 1l convient donc d'abroger le réglement {CE) n® 1126/2008.

(16) Les mesures prévues dans le présent réglement sont conformes & l'avis du comité de réglementation comptable,

A ADOPTE LE PRESENT REGLEMENT:

Article premier

Les normes comptables internationales figurant dans I'annexe sont adoptées.

Article 2

Une entreprise peut choisir de ne pas appliquer Iexigence énoncée au paragraphe 22 de la norme internationale
dinformation financiére IFRS 17 Contrats d'assurance (ci-aprés V«FRS 17} figurant dans lannexe du présent réglement:

a) aux groupes de contrats dassurance avec éléments de participation directe et aux groupes de contrats d'investisse-
ment avec éléments de participation discrétionnaire, au sens de l'appendice A de 'FRS 17 figurant dans l'annexe du
présent réglement, dont Jes flux de trésorerie ont une incidence sur les flux de trésorerie d'autres contrats versés aux
titulaires de polices, ou subissent lincidence de tels flux, comme indiqué aux paragraphes B67 et B68 de
t'appendice B de FIFRS 17 figurant dans lannexe du présent réglement;

b} aux groupes de contrats d'assurance qui sont gérés sur plusieurs générations de contrats et remplissent les conditions
énoncées 2 Particle 77 ter de la directive 2009/138CE et pour lesquels 'application de I'ajustement égalisateur a requ
laccord des autorités de contrdle.

Lorsqu'en vertu du point a} ou du pointb), une entreprise m'applique pas Texigence énoncée au paragraphe 22 de
PIFRS 17 figurant dans lannexe du présent réglement, elle Iindique dans les notes, conformément 4 la norme comptable
internationale 1AS 1 Présentation des états financiers, -comme faisant partie de ses principales méthodes comptables, et
fournit d'autres informations explicatives, telles que Iindication des portefeuilles pour lesquels elle a appliqué cette
exemption.

Artidle 3

La Commission réexamine, au plus tard le 31 décembre 2027, l'option prévue par larticle 2 et propose, le cas échéant,
de la modifier ou de la supprimer.

Article 4
Le réglement {CE) n® 1126/2008 est abrogé.

Les références faites au réglement abrogé s'entendent comme des références au présent réglement.

Article 5

Le présent réglement entre en vigueur le vingtigme jour suivant celui de sa publication au Journal officiel de I'Union
européenne.

Le présent réglement est obligatoire dans tous ses éléments et directement applicable dans
tout Etat membre.

Fait 4 Bruxelles, le 13 aoiit 2023.

Par la Commissien
La présidente
Ursula VON DER LEYEN
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NORME COMPTABLE INTERNATIONALE 7
Etat des flux de trésorerie (%)

OBJECTIF

Les informations concernant les flux de trésorerie d'une entité sont utiles aux utilisateurs des états financiers car elles
leur apportent une base d'évaluation de la capacité de l'entité & générer de la trésorerie et des équivalents de trésorerie
ainsi que des besoins d'utilisation de cette trésorerie par ['entité. Les décisions économiques que prennent les utilisateurs
imposent d'évaluer la capacité d'une entité i dégager de la trésorerie ou des équivalents de trésorerie ainsi que I'échéance
et le caractére certain de leur concrétisation.

L'objectif de la présente norme est d'imposer la fourniture dune information sur Thistorique des évolutions de la
trésoreric et des équivalents de trésorerie dune entité au moyen d'un état des flux de trésorerie classant les flux de
trésorerie de la période en activités opérationnelles, d'investissement et de financement.

CHAMP [¥YAPPLICATION

1 Lentité doit établir un état des flux de trésorerie selon les dispositions définies par la présente norme et
doit le présenter comme partie intégrante de ses états financiers pour chaque période donnant lieu  la
présentation d’états financiers.

2 La présente norme annule et remplace IAS 7 Tableau de financetent approuvée en juillet 1977

3 Les utilisateurs des états financiers d'une entité sont intéressés par la fagon dont l'entité génére et utilise sa
trésoreric ou ses équivalents de trésorerie. Ceci est le cas quelle que soit la nature des activités de lentité,
méme si la trésorerie peut étre considérée comme la base de Yactivité méme de l'entité, comme cela peut étre
le cas pour unc institution financiére. Les entités ont besoin de trésorerie essentiellement pour les mémes raisons,
quelle que soit lactivité principale génératrice de produits. Elles ont besoin de trésoretie pour conduire leurs
activités, s'acquitter de leurs obligations et assurer une rentabilité 3 leurs investisseurs. En conséquence, la présente
norme impose que toutes les entités présentent un état des flux de trésorerie.

AVANTAGES QUE PROCURENT LES INFORMATIONS SUR LES FLUX DE TRESORERIE

4 Un éat des flux de trésorerie, lorsquil est utilisé de concert avec le reste des états financiers, fournit des
informations qui permettent aux utilisateurs d'évaluer les changements de l'actif net d'une entité, sa structure
financitre y compris sa liquidité et sa solvabilité) et sa capacité & modifier les montants et I'échéancier des flux de
trésorerie pour s'adapter aux changements de circonstances et opportunités. Les informations relatives aux flux de
{résorerie sont utiles pour apprécier la capacité de lentité 2 dégager de la trésorerie et des équivalents de trésorerie
et permettent aux utilisateurs d'élaborer des modeles pour apprécier et comparer la valeur actuelle des flux de
trésorerie futurs de différentes entités. Elles renforcent également la comparabilité des informations sur la perfor-
mance opérationnelle de différentes entités car elles éliminent les effets de l'utilisation de traitements comptables
différents pour les mémes opérations et événements.

5 L'information sur I'historique des flux de trésorerie est souvent utilisée comme un indicateur utile des montarts,
des échéances et du caractére certain des flux futurs de trésorerie. Elle est également utile pour vérifier lexactitude
des anciennes estimations de flux futurs de trésorerie et pour examiner la relation entre la rentabilité et les flux de
trésorerie nefs ainsi que l'effet des changements de prix.

DEFINITIONS

6  Dans la présente norme, les termes suivants ont la signification indiquée ci-apres:
La trésorerie comprend les fonds en caisse et les dépdts a vue.
Les équivalents de trésorerie sont les placements i court terme, trés liquides qui sont facilement converti-
bles en un montant connu de trésorerie et qui sont soumis 3 un risque négligeable de changement de
valeur.

Les flux de trésorerie sont les entrées et sorties de trésorerie et d’équivalents de trésorerie.

Les activités opérationnelles sont les principales activités génératrices de produits de I'entité et toutes les
autres activités qui ne sont pas des activités d'investissement ou de financement.

(%} En septembre 2007, ITASE a changé lintitulé d'TAS 7 en Fiat des flux de trésorerie (Tablea des flux de trésoreric auparavant) & la suite de
la révision d'IAS 1 Présentation des états financiers en 2007,
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Les activités d’investissement sont lacquisition et la sortie d'actifs i long terme et les autres placements
qui ne sont pas inclus dans Ies équivalents de trésorerie.

Les activités de financement sont les activités qui résultent des changements dans I'importance et la
composition du capital apporié et des emprunts de l'entité.

Trésorerie et équivalents de trésorerie

7 Les équivalents de trésorerie sont détenus dans le but de faire face aux engagements de trésorerie 4 court terme
phatdt que pour un placement ou d'autres finalités, Pour quun placement puisse étre considéré comme un
équivalent de trésorerie, il doit étre facilement convertible en un montant de trésoreric connu et étre soumis a
un risque négligeable de changement de valeur, En conséquence, un placement ne sera normalement qualifié
d'équivalent de trésorerie que s'il a une échéance rapprochée, par exemple inférieure ou égale 4 trois mois 4 partir
de la date d'acquisition. Les participations dans des capitaux propres sont exclues des équivalents de trésorerie, a
moins quelles ne soient, en substance, des équivalents de trésorerie, par exemple dans le cas dactions de
préférence acquises peu avant leur date d’échéance et ayant une date de remboursement déterminée.

8 Les emprunts bancaires sont en général considérés comme des activités de financement. Toutefois, dans certains
pays, les découverts bancaires remboursables 4 vue font partie intégrante de la gestion de la trésorerie de lentité.
Dans ces circonstances, les découverts bancaires constituent une composante de la trésorerie et des équivalents de
trésorerie. Une caractéristique de telles conventions bancaires est que le solde bancaire fluctue souvent entre le
disponible et le découvert,

9 Les flux de trésorerie excluent les mouvements entre ééments qui constituent la trésorerie ou les équivalents de
trésorerie parce que ces composantes font partie de la gestion de trésorerie d’une entité plutdt que de ses activités
opérationnelles, dinvestissement et de financement. La gestion de trésorerie comprend le placement d'excédents de
trésorerie en équivalents de trésorerie.

PRESENTATION DE LETAT DES FLUX DE TRESORERIE

10 L'état des flux de trésorerie présente les flux de trésorerie de Iz période classés en activités opération-
nelles, d’investissement et de financement.

11 Une entité présente ses flux de trésorerie liés aux activités opérationnelles, d'investissement et de financement de la
facon la plus appropriée 2 son activité. Le classement par activité fournit une information qui permet aux
utilisateurs d'évaluer l'effet de ces activités sur la situation financiére de lemtité et le montant de sa trésorerie
et de ses équivalents de trésorerie. Cette information peut également étre utilisée pour évaluer des relations entre
ces activités,

12 Une transaction unique peut inclure des flux de trésorerie qui sont classés différemment, Par exemple, lorsque le
remboursement en trésorerie d'un emprunt porte i la fois sur les intéréts et le capital, la partie correspondant aux
intéréts peut étre classée dans les activités opérationnelles, tandis que la partie correspondant au capital est classée
dans les activités de financernent,

Activités opérationnelles

13 Le montant des flux de trésorerie provenant des activités opérationnelles est un indicateur-clé de la mesure dans
laquelle les opérations de lentité ont pénéré des flux de trésorerie suffisants pour rembourser ses emprunts,
maintenir la capacité opérationnelle de lentité, verser des dividendes et faire de nouveaux investissements sans
recourir 4 des sources externes de financement. Utilisées avec d'autres informations, les informations sur les
différentes catégories de flux historiques de trésorerie opérationnels sont utiles a la prévision des flux futurs de
trésorerie opérationnels.

14  Les flux de trésorerie opérationnels sont essentiellement issus des principales activités génératrices de produits de
lentité, En conséquence, ils résultent en général des transactions et autres événements qui entrent dans la
détermination du résultat. Exemples de flux de trésorerie provenant des activités opérationnelles:

a) les entrées de trésorerie provenant de la vente de biens et de la prestation de services;
b} les entrées de trésorerie provenant de redevances, d'honoraires, de commissions et d’autres produits;
¢} les sorties de trésoreric & des fournisseurs de biens et services;

d) les sorties de trésorerie aux membres du personnel ou pour leur compte;
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¢} [Supprimé]

f) les sorties de trésorerie ou remboursements d'impdts sur le résultat, 2 moins quils ne puissent étre spécifi-
quement associés aux activités de financement et d'investissement; ct

g} les entrées et sorties de trésorerie provenant de contrats détenus 3 des fins de négoce ou de transaction.

Certaines transactions, telles que la cession d’un élément d'une installation de production, peuvent donner lieu &
une plus ou moins-value, incluse dans le résultat comptabilisé. Les flux de trésorerie liés & ces transactions sont
des flux de trésoreric provenant des activités d'investissement. Cependant, les versements de trésorerie pour
fabriquer ou acquérir des actifs détenus en vue de Ja location A d'autres puis détenus par la suite en vue de la
vente, tel que décrit au paragraphe 68A dTAS 16 Immobilisations corporelles, sont des flux de trésorerie provenant
des activités opérationnelles. Les encaissements en numéraire issus des locations et des ventes ultérieures de tels
aciifs sont également des flux de trésoreric provenant des activités opérationnelles.

15  Une entité peut détenir des titres et des préts  des fins de négoce ou de transaction; dans ce cas, ils sont similaires
4 des stocks acquis spécifiquement en vue de leur revente. En conséquence, les flux de trésorerie provenant de
l'acquisition et de la cession des titres détenus & des fins de négoce ou de transaction sont classés parmi les
activités opérationnelles. De méme, les avances de trésorerie ¢t les préts consentis par les institutions financiéres
sont généralement classés en activités opérationnelles, étant donné quiils se rapportent 4 la principale activité
génératrice de produits de ces entités.

Activités d’'investissement

16 La présentation séparée des flux de trésorerie provenant des activités d'investissement est importante car les flux
de trésorerie indiquent dans quelle mesure des dépenses ont été effectuées pour T'accroissement de ressources
destinées 3 générer des produits et flux de trésorerie futurs. Seules les dépenses qui résultent en un actif
comptabilisé dans l'état de la situation financiére peuvent faire lobjet dune classification en tant qu'activité
dlinvestissement, Exemples de flux de irésorerie provenant des activités d'investissement:

a) sorties de trésorerie effectuées pour l'acquisition d'immobilisations corporelles, incorporelles et d'autres actifs 4
long terme. Ces sorties comprennent les frais de développement inscrits & actif et les dépenses liées aux
immobilisations cerporelles produites par lentité pour elle-méme;

b) entrées de trésorerie découlant de la vente dimmobilisations corporelles, incorporelles et d'autres actifs 4 long
terme;

¢) sorties de trésoreric effectuées pour I'acquisition dinstruments de capitaux propres ou d'emprunt dautres
entités et de participations dans des coentreprises (autres que les sorties effectuées pour les instruments
considérés comme des équivalents de wésorerie ou détenus a des fins de négoce ou de transaction);

d) entrées de trésorerie relatives 4 la vente d'instruments de capitaux propres ou d'emprunt d’autres entités, et de
participations dans des coentreprises (autres que les entrées relatives aux instruments considérés comme
équivalents de trésorerie et 2 ceux détenus a des fins de négoce ou de transaction);

e) avances de trésorerie et préts faits & des tiers (autres que les avances et les préts consentis par une institution
financiére);

f) entrées de trésorerie découlant du remboursement d'avances et de préts consentis 4 d'autres parties {autres que
les avances et les préts consentis par une institution financiére);

g) sorties de trésoreric au titre de contrats 3 terme, de contrats d'option ou de contrats de swap, sauf lorsque ces
contrats sont détenus 3 des fins de négoce ou de transaction ou que ces sorties sont classées parmi les activités

de financement; et

h) entrées de trésoreric au titre des contrats A terme sur des marchés organisés et de gré i gré, de contrats
d'options ou de contrats de swap, sauf lorsque ces contrats sont détenus & des fins de négociation ou de
transaction o que ces entrées sont classées parmi les activités de financement.

Lorsqu'un contrat est comptabilisé en tant que couverture d'une position identifiable, les flux de trésorerie relatifs
3 ce contrat sont classés de la méme fagon que les flux de trésorerie de la position ainsi couverte.
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Activités de financement
17  La présentation séparée des flux de trésorerie liés aux activités de financement est importante, car elle est utile 3 la

prévision des flux de trésorerie futurs de Tentité auxquels les apporteurs de capitaux auront droit. Voici des
exemples de flux de trésorerie liés aux activités de financement:

a} entrées de trésorerie de I'émission d'actions ou d'autres instruments de capitaux propres;
b) sorties de trésorerie faites aux actionnaires pour acquérir ou racheter les actions de lentité;

¢) produits de 'émission d'emprunts obligataires, ordinaires, de billets de trésorerie, d’emprunt hypothécaire et
autres emprunts 3 court terme ou i long terme;

d) sorties de trésorerie des montants empruntés; et

¢} sorties de trésorerie effectuées par un preneur dans le cadre de la réduction du solde de [a dette relative 4 un
contrat de location.

PRESENTATION DES FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES OPERATIONNELLES

18

19

20

L'entité doit présenter les flux de trésorerie liés aux activités opérationnelles, en utilisant:

a) la méthode directe, suivant laquelle Ies principales catégories d’entrées et de sorties de trésorerie
brutes sont présentées; ou

b} la méthede indirecte, suivant laquelle le résultat est ajusté des effets des transactions sans effet de
trésorerie, des décalages ou régularisations d’entrées ou de sorties de trésorerie opérationnelle passées
ou futures liés a U'exploitation et des éléments de produits ou de charges liés aux flux de trésorerie
concernant les investissements ou le financement.

Les entités sont encouragées & présenter les informations des flux de trésorerie des activités opérationnelles en
utilisant 12 méthode directe, La méthode directe apporte des informations qui peuvent étre utiles pour l'estimation
des flux futurs de trésorerie et qui ne sont pas disponibles i partir de la méthode indirecte. Selon la méthode
directe, les informations sur les principales catégories d'entrées et sorties de trésorerie brutes peuvent étre
obtenues:

a} A partir des enregistrements comptables de lentité; ou

b} en ajustant les ventes, le cotit des ventes (intéréts et produits assimilés et charges intéréts et charges assimilées
pour une institution financiére} et les autres éléments de l'état du résultat global, en fonction:

i) des variations durant la période dans les siocks et dans les créances et dettes opérationnelles;
(ii) des autres éléments sans effet de trésorerie; et
{iii} des autres éléments pour lesquels leffet de trésorerie consiste en flux dinvestissement ou de financement.

Selen la méthode indirecte, le flux de trésorerie net provenant des activités opérationnelles se détermine en
ajustant le résultat pour tenir compte de leffet:

a) des variations durant la période dans les stocks et dans les créances et dettes opérationnelles;

b) des éléments sans effet de trésorerie, tels que les amortissements, les provisions, les impéts différés, les gains
ou pertes de change latents, et les bénéfices non distribués des entreprises associées; et

¢) des autres éléments pour lesquels l'effet de la trésorerie consiste en flux de trésorerie dinvestissement ou de
financement.



Journal officiel de I'Union européenne 26.9.2023

A contrario, le flux de trésorerie net provenant des activités opérationnelles peut éire présenté sclon la méthode
indirecte en indiquant les produits et les charges figurant dans Fétat du résultat global et les variations de fa
période dans les stocks et dans les créances et dettes opérationnelles.

PRESENTATION DES FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES D'INVESTISSEMENT ET DE FINANCEMENT

21

L'entité doit présenter séparément les principales catégories d'entrées et de sorties de trésorerie brutes
provenant des activités d’investissement et de financement, sauf si les flux de trésorerie décrits aux
paragraphes 22 et 24 sont préscntés pour leur montant net.

PRESENTATION DES FLUX DE TRESORERIE POUR LEUR MONTANT NET

22

23

23A

24

Les flux de trésorerie provenant des activités opérationmelles, d'investissement ou de financement
suivantes peuvent étre présentés pour leur montant net:

a) entrées et sorties de trésorerie pour le compte de clients lorsque les flux de trésorerie découlent des
activités du client et non de celles de I'entité; et

b) entrées et sorties de trésoreric concernant des éléments ayant un rythme de rotation rapide, des
montants élevés et des échéances courtes.

Exemples d'entrées et de sorties de trésorerie visées au paragraphe 22 a):

a) lacceptation et le remboursement de dépdts & vue par une banque;

b) la trésorerie détenue pour le compte de clients par une entité spécialisée dans les placements; et
¢) les loyers reversés aux propriétaires de biens, aprés avoir été collectés pour leur compte.

Des exemples d’entrées et sorties de trésorerie visées au paragraphe 22 b) sont les avances et le remboursement
des éléments suivants:

a) montants en principal relatif aux cartes de crédit des clients;
b} acquisition ou cession de placements; et
¢} autres emprunts 3 court terme, par exemple ceux ayant une échéance inférieure ou égale & trois meois.

Les flux de trésorerie provenant de chacune des activités d'une institution financiére suivante peuvent
étre présentés pour leur montant net:

a) entrées et sorties de trésorerie liées i I'acceptation et au remboursement de dépdts a échéance
déterminée;

b) placement de dépdts auprés d’autres institutions financiéres et retrait de ces dépits; et

¢} préts et avances consentis & des clients et remboursement de ces préts et avances.

FLUX DE TRESORERIE EN MONNAIES FTRANGERES

25

26

Les flux de trésorerie provenant de transactions en monnaie étrangére doivent étre enregistrés dans la
monnaie fonctionnelle de Ventité par application au montant en monnaie étrangére du cours de change
entre la monnaie fonctionnelle et la monnaie étrangére a la date des flux de trésorerie.

Les flux de trésorerie d’une filiale étrangére doivent étre convertis au cours de change entre la monnaie
fonctionnelle et Ia monnaie étrangére aux dates des flux de trésorerie.
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27 Les flux de trésorerie libellés en monnaie érangere sont présentés en conformité avec [AS 21 Effets des variations
des cours des monnaies étrangéres. Celle-ci permet d'utiliser un cours de change qui se rapproche du cours réel. A
titre d'exemple, un cours de change moyen pondéré pour la période peut étre utilisé pour l'enregistrement des
transactions en monnaie étrangére et pour la conversion des flux de trésorerie d'une filiale étrangére. Toutefois,
IAS 21 mautorise pas Putilisation du cours de change i la fin de la période de reporting pour la conversion des
flux de trésorerie d'une filiale étrangére.

28 Les gains et pertes latents provenant des variations des cours de change ne sont pas des flux de trésorerie.
Toutefois, I'effet des variations des cours de change sur la trésorerie ou les équivalents de trésorerie détenus ou
dus en monnales étrangéres est présenté dans l'état des flux de trésorerie de fagon a permettre le rapprochement
de la trésorerie et des équivalents de trésorerie & I'ouverture et 4 la cléture de la période. Ce montant est présenté
séparément des flux de trésorerie liés aux activités opérationnelles, dinvestissement et de financement et tient
compte, le cas échéant, des écarts qui auraient été constatés si les flux de trésorerie avaient été inscrits au cours de
change de cloture.

29 [Supprimé]
30 [Supprimé]

INTERETS ET DIVIDENDES

31 Les flux de trésorerie provenant des intéréts et des dividendes percus ou versés doivent étre tous
présentés séparément. Chacun doit étre classé de facon permanente d'une période a Vautre dans les
activités opérationnelles, d'investissement ou de financement.

32 Le montant tota] des intéréts versés au cours d'une période est indiqué dans Pétat des flux de trésorerie, quiils aient
été comptabilisés en charges au résultat ou incorporés au coiit d'un actif selon 1AS 23 Coiits dzmprunt.

33 Les intéréts versés et les intéréts et dividendes requs sont habituellement classés en flux de trésorerie opérationnelle
par une institution financiére. Toutefois, il n'y a aucun consensus pour le classement de ces flux de trésorerie pour
les autres entités. Les intéréts payés et les intéréts et dividendes recus peuvent étre classés dans les flux de
trésorerie opérationnelle parce qu'ils entrent dans le calcul du résultat. Alternativement, les intéréts versés et les
intéréts et dividendes recus peuvent étre classés respectivement en flux de trésorerie financiers et flux de trésorerie
dinvestissement, car ils représentent des ressources financidres ou des retours sur investissements.

34  Les dividendes versés peuvent étre classés en flux financier de trésorerie, car ils sont le cofit dobtention de
ressources financiéres. Simultanément, les dividendes versés peuvent &tre classés parmi les flux de trésorerie des
activités opérationnelles dans le but d'aider les utilisateurs 3 déterminer la capacité d'une entité & dégager des
dividendes & partir des flux de trésorerie opérationnels.

IMPOTS SUR LE RESULTAT

35 Les flux de trésorerie provenant des impots sur le résultat doivent &tre présentés séparément et classés
comme des flux opérationnels de trésorerie, 3 moins qu’ils ne puissent étre spécifiquement rattachés aux
activités de financement et d'investissement.

36 Les impdts sur le résultat résultent de transactions qui donnent leu i des flux de trésorerie classés en activité
opérationnelle, d'investissement ou de financement dans I'état des flux de trésorerie. Alors que la charge dimpét
peut étre facilement identifiable pour les activités d'investissement et de financement, les flux de trésorerie relatifs
4 limpét sont souvent impossibles & identifier et peuvent survenir lors d'une période différente de celle de la
transaction génératrice de flux de trésorerie. Par conséquent, les imp0ts payés sont habituellement classés en flux
de trésorerie d’activités opérationnelles. Toutefois, lorsqu'il est possible de relier le flux de trésorerie d'imp6t 4 une
transaction individuelle qui procure des flux de trésorerie classés en activité d'investissement ou de financement, le
flux de trésorerie d'impét est classé, suivant le cas, en activité d'investissement ou de financement. Lorsque les flux
de trésorerie d'impdt sont répartis sur plus d'une catégorie d'activité, le montant total dimpéts payés est une
information i fournir.

PARTICIPATIONS DANS DES FILIALES, DES ENTREFRISES ASSOCIEES ET DES COENTREPRISES

37  Lors de la comptabilisation d'une participation dans une opération associée, urte coentreprise ou une filiale selon
la méthode de la mise en équivalence ou la méthode du cofit, Iinvestisseur limite ses informations dans I'état des
flux de trésorerie aux flux de trésorerie intervenus entre lui-méme et I'entité faisant objet de l'investissement, par
exemple les dividendes et les avances.
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38 Une entité qui présente ses intéréts dans une opération associée ou une coentreprise selon [a méthode de la mise
en équivalence inscrit dans son état des flux de trésorerie les flux liés & sa participation dans Fopération associée
ou la coentreprise, ainsi que les distributions et autres entrées ou sorties de trésorerie entre elle et 'opération

associée ou la coentreprise.

CHANGEMENTS DANS LES PARTS D'INTERET DANS DES FILIALES ET DANS D'AUTRES UNITES OPERATIONNELLES

39 Lensemble des flux de trésorerie provenant de I'obtention ou de la perte du contrdle sur des filiales et
autres unités opérationnelles doivent étre présentés séparément et classés dans les activités d'investisse-

ment.

40  En matiére d'obtention et de perte de contréle de filiales ou d’autres unités opérationnelles au cours de la
période, T'entité doit indiquer, de fagon globale, chacun des éléments suivants:

a) la contrepartie totale payée ou recue;

s

b} la fraction de la contrepartie qui se compose de trésorerie et d'équivalents de trésorerie;

¢) le montant de trésorerie et d'équivalents de trésorerie dont dispose la filiale ou Funité opérationnelle
acquise ou cédée; et

d) le montant des actifs et passifs, autres que la trésoreric et les équivalents de trésorerie, de la filiale ou
de Tunité opérationnelle dont le contrdle a été obtenu ou perdu, regroupés par grandes catégories.

A0A Une entité d'investissement, au sens dTFRS 10 Frats financiers consolidés, n'est pas tenue d'appliquer les paragraphes
40 ¢} ou 40 d) & une participation dans ure filiale qui doit étre évaluée 4 la juste valeur par le biais du résultat net.

41 La présentation séparée sous des rubriques spécifiques des effets sur les flux de trésorerie de l'obtention ou de [a
perte du controle de filiales et autres unités opérationnelles en méme temps que la présentation séparée des
montants des actifs et passifs acquis ou cédés permet de distinguer ces flux de trésorerie des flux de trésorerie
provenant des autres activités opérationnelles, d'investissement et de financement. Les flux de trésorerie liés 2 la
perte de contrdle ne sont pas portés en déduction de ceux qui sont liés 4 Fobtention de controle.

42 Le montant global de trésorerie versé ou requ en contrepartie de obtention ou de la perte de contrdle de filiales
ou d'autres unités opérationnelles est inscrit dans état des flux de trésorerie aprés déduction du montant de
trésorerie et d'équivalents de trésorerie acquise ou cédée 4 I'occasion de tels événements, transactions ou chan-
gentents de circonstances.

42A Les flux de trésorerie découlant de modifications dans les participations dans une filiale qui nentrainent pas la
perte du controle doivent étre classés en flux de trésorerie liés aux activités de financement, & moins que la filiale
soit détenue par une entité d'investissenent, au sens d'IFRS 10, et qu'elle doive étre évaluée a la juste valeur par le

hiais du résultat net.

428 Les modifications de la participation dans une filiale qui n'entrainent pas la perte du controle, telles que I'acqui-
sition ou la cession ultérieure par la société mére d'instruments de capitaux propres de la filiale, sont compta-
bilisées comme des transactions portant sur des capitaux propres {voir IFRS 10), & moins que la filiale soit détenue
par une entité d’investissement et quelle doive étre évaluée i la juste valeur par le biais du résultat net. En
conséquence, les flux de trésorerie qui en résultent sont classés de la méme maniére que d'autres transactions avec

les propriétaires décrites au paragraphe 17.

TRANSACTIONS SANS EFFET DE TRESORERIE

43 Les transactions d'investissement et de financement qui ne requidrent pas de trésorerie ou d'équivalents
de trésorerie doivent &tre exclues de Iétat des flux de trésorerie. De telles transactions doivent étre
indiquées dans les états financiers de fagon & fournir toute information pertinente a propos de ces
activités d'investissement et de financement.
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44  De nombreuses activités d'investissement et de financement n'ont pas deffet direct sur les flux de trésorerie
courants bien quelles influent sur la structure du capital et de lactif de l'entité. L'exclusion des transactions
sans effet sur la trésorerie de I'état des flux de trésorerie est cohérente avec l'objectif d'un état des flux de trésorerie
car ces éléments nentrainent pas de flux de trésorerie pendant la période considérée. Voici des exemples de
transactions sans effet sur la trésorerie:

a) lacquisition d'actifs par la prise en charge de passifs directement liés ou par un contrat de location;
b} Yacquisition d'une entité au moyen d’une émission d'actions; et
¢} la conversion de dettes en capitaux propres.

VARIATIONS DES PASSIFS 1SSUS DES ACTIVITES DE FINANCEMENT

44A L'entité doit fournir des informations permettant aux utilisateurs des états financiers d’évaluer les varia-
tions des passifs issus des activités de financement, ce qui comprend les changements résultant des flux
de trésorerie, mais aussi les changements sans contrepartic de trésorerie.

44B Dans la mesure nécessaire pour satisfaire i l'exigence du paragraphe 444, l'entité doit fournir des informations sur
les variations suivantes des passifs issus des activités de financement:

a) les changements issus des flux de trésorerie de financement;

b} les changements découlant de l'obtention ou de la perte du contrdle de filiales ou d'autres entreprises;
c) leffet des variations des cours des monnaies étrangéres;

d) les variations des justes valeurs; et

¢) les autres changements.

44C Les passifs issus des activités de financement sont des passifs pour lesquels des flux de trésorerie ont été classés, ou
pour lesquels des flux de trésorerie futurs seront classés, dans l'état des flux de trésorerie en tant que flux de
trésorerie liés aux activités de financement. De plus, l'obligation d'information énoncée au paragraphe 44A
sapplique également aux variations d'actifs financiers {par exemple, des actifs qui couvrent les passils issus des
activités de financement} si les flux de trésorerie liés A ces actifs financiers ont été, ou si les flux de trésorerie futurs
seront, inclus dans les flux de trésorerie liés aux activités de financement.

44D Un moyen de satisfaire i Pobligation dinformation énoncée au paragraphe 44A consiste i fournir un rappro-
chement entre les soldes d’ouverture et de cloture dans I'état de ia situation financiére des actifs issus des activités
de financement qui comprend les variations mentionnées au paragraphe 44B. Lorsque lentité présente un tel
rapprochement, elle doit fournir suffisamment d'informations pour permettre aux utilisateurs des états financiers
de rattacher les éléments de rapprochement i état de la situation financiére et & état des flux de trésorerie.

44%  Si Tentité fournit les informations exigées par le paragraphe 44A en combinaison avec des informations concer-
nant les variations d'autres actifs et passifs, elle doit présenter les variations des passifs issus des activités de
financement séparément des variations des autres actifs et passifs.

COMPOSANTES DE LA TRESORERIE ET DES EQUIVALENTS DE TRESORERIE

45 L'entité doit indiquer les éléments qui composent sa trésorerie et ses équivalents de trésorerie et doit
présenter un rapprochement entre les montants de son état des flux de trésorerie et les éléments
équivalents présentés dans I'état de la situation financiére,

46  Compte tenu de [a diversité des méthodes de gestion de la trésorerie et des pratiques bancaires dans le monde, et
pour se conformer & TAS 1 Présentation des états financiers, une entité indique la méthode qu'elle adopte pour
déterminer la composition de la trésorerie et des équivalents de trésorerie,
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47  Leffet de tout changement de méthode de détermination des composantes de trésorerie et des équivalents de
trésorerie, par exemple, un changement dans la classification des instruments financiers considérés antérieurement
comme faisant partic du portefeville de placement de l'entreprise, est présenté selon IAS 8 Méthodes comptables,
changements dans les estimations complables et erreurs.

AUTRES INFORMATIONS A FOURNIR

48 Lentité doit indiquer le montant des soldes impertants de trésorerie et d’équivalents de trésorerie qu'elle
détient et qui ne sont pas disponibles pour le groupe et I'accompagner d’un commentaire de la direction.

49 1l existe différentes circonstances oft les soldes de la trésorerie et les équivalents de trésorerie détenus par une
entité ne sont pas disponibles pour une utilisation par le groupe. Ceest le cas, par exemple, des soldes de trésorerie
et déquivalents de trésorerie détenus par une filiale opérant dans un pays ot des controles de change ou d'autres
restrictions juridiques existent, lorsque ces soldes ne sont pas disponibles pour une utilisation générale par la mére
ou les autres filiales.

50 Des informations complémentaires peuvent étre pertinentes pour les utilisateurs pour comprendre la situation
financiére et la liquidité d'une entité. La mention de ces informations, accompagnées d'un commentaire de la

direction, est encouragée et peut inclure:

4) le montant des facilités de crédit non utilisées qui pourraient étre disponibles pour les activités opérationnelles
futures et pour le réglement d'engagements relatifs 4 des dépenses en capital, en indiquant toutes limitations a
l'utilisation de ces facilités;

b) le montant global des flux de trésoreric qui représentent des augmentations de la capacité de production,
séparément des flux de trésorerie qui sont nécessaires pour maintenir la capacité de production; et

¢) le montant des flux de trésorerie provenant des activités opérationnelles, dinvestissement et de financement
pour chaque secteur i présenter (voir IFRS 8 Secteurs opérationnels).

51  La présentation séparée des flux de trésorerie qui représentent des augmentations de la capacité de production et
des flux de trésorerie qui sont nécessaires au maintien de la capacité de production est utile pour permetire 2
l'utilisateur de déterminer si lentité investit suffisamment pour mairitenir sa capacité de preduction. Unc entité qui
investit pas suffisamment pour maintenir sa capacité de production pourrait porter préjudice 3 sa rentabilité
future en privilégiant la liquidité et les distributions & court terme aux propriétaires.

52 La présentation de flux de trésorerie sectoriels permet aux utilisateurs d'avoir une meilleure compréhension de la
relation entre les flux de trésorerie de lensemble de lentité et ceux de ses composantes et de la disponibilité et la
variabilité des flux de trésorerie sectoriels.

DATE IYENTREE EN VIGUEUR

53  La présente norme comptable internationale entre en vigueur pour les états financiers des périodes ouvertes a
compter du 1% janvier 1994.

54 1AS 27 {modifiée en 2008) a donné lieu & la modification des paragraphes 39 3 42 et a l'gjout des paragraphes
42A et 42B. Uentité doit appliquer ces modifications pour les exercices ouverts & compter du 1 juillet 2009. 5i
Ientité applique IAS 27 (révisée en 2008) pour une période antérieure, les modifications doivent étre appliquées a
cette période antérieure. Les modifications doivent étre appliquées de maniére rétrospective,

55  Le paragraphe 14 a été modifié¢ par les Améliorations des IFRS publiées en mai 2008. L'entité doit appliquer cette
modification pour les exercices ouverts & compter du 17 janvier 2009. Une application anticipée est autorisée. Si
fentité applique la modification pour une période antérieure a cette date, elle doit l'indiquer et appliquer le
paragraphe 68A d'AS 16.

56 Le paragraphe 16 a été modifié par Améliorations des IFRS publié en avril 2009. L'entité doit appliquer cette
modification pour les exercices ouverts 3 compter du 1 janvier 2010. Une application anticipée est autorisée. 5i
Tentité applique la modification pour une période antérieure a cette date, elle doit Tindiquer.
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57  La publication dTFRS 10 et d'IFRS 11 Partenariats, en mai 2011, a donné lieu i la modification des paragraphes
37, 38 et 42B et 4 la suppression du paragraphe 50 b). L'entité qui applique TFRS 10 et IFRS 11 doit appliquer ces
modifications.

58  La publication d'Entités d'investissement (modifications d'IFRS 10, d'TFRS 12 et dTAS 27}, en octobre 2012, a donné
lieu & la modification des paragraphes 42A et 42B et 3 I'sjout du paragraphe 40A. L'entité doit appliquer ces
modifications pour les exercices ouverts 4 compter du 1% janvier 2014. Une application anticipée des dispositions
d’Entités dinvestissement est autorisée. Si lentité applique ces modifications & une période antérieure, elle doit
appliquer en méme temps toutes les modifications introduites par Entités d'investissement.

59  La publication d'IFRS 16 Contrats de location, en janvier 2016, a donné lieu & la modification des paragraphes 17 et
44. L'entité qui applique IFRS 16 doit appliquer ces modifications.

60  La publication d'Initiative concernant les informations d fournir (modification d'IAS 7), en janvier 2016, a donné lieu 4
l'ajout des paragraphes 44A A 44E. L'entité doit appliquer ces modifications pour les exercices ouveris 3 compter
du 1% janvier 2017. Une application anticipée est autorisée. Lorsque l'entité applique ces modifications pour la
premiére fois, elle mest pas tenue de fournir des informations comparatives pour les périodes précédentes.

61 La publication d'IFRS 17 Contrats d'assurance, en mai 2017, a donné lieu i la modification du paragraphe 14.
L'entité qui appliqgue IFRS 17 doit appliquer cette modification.



